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TOM TAT

Muc tiéu cua nghién ciu nay la nham xdc dinh cdc nhén t6 tac dong dén viéc thu hit dong
von dau tw triec tiép nirde ngoai vao Viet Nam trong giai doan tw nam 2013 dén nam 2022.
Duea trén mé hinh lyc hdp dan, véi di liéu bang ciia 10 quoc gia doi tac dau tie triee tlep nuoc
ngodi (FDI) chit yéu cia Viét Nam, cung voi phirong phap wéce hrong hoéi quy da bién véi uoc
lwong FGLS (binh phwong t6i thiéu tong qudt kha thi); két qud nghién ciru cho thay rang
khodng cach dia Ly, tham nhiing va khu vuc thwong mai tw do (FTA) c6 anh huwong dén viéc
thu hit lwong von dau tw truc tlep nudc ngoai vao Viét Nam. Két qua nay bé sung thém bang
chitng thwe nghiém va ciing co thém 1y thuyét lwc hap dan. Ham ¥ cia nghién ciru nham gitip
cho cdc nha hoach dinh chinh sach c¢é nhitng gidi phdp nham ndng cao kha nang thu hit dong
von dau tie triee tiép nuede ngodi vao Viét Nam trong thoi gian tdi.

Tir khéa: Dong vén FDI, Viét Nam, M6 hinh lyc hap dan, FGLS.

ABSTRACT

English abstract. The objective of this research is to identify the factors influencing the
attraction of foreign direct investment (FDI) inflows to Vietnam from 2013 to 2022. Based on
the gravity model and utilizing data from ten key FDI partner countries of Vietnam, along with
the multivariate regression method employing feasible generalized least squares (FGLS)
estimation; the research results indicate that geographic distance, corruption, and free trade
agreements (FTA) significantly impact the attraction of FDI to Vietnam. These findings
contribute empirical evidence and further reinforces the gravity model. The implication of the
study aims to provide policymakers with solutions to enhance the capability of attracting
foreign direct investment inflows to Vietnam in the future.

Keywords: FDI inflows, Vietnam, Gravity Model, FGLS.
1. GIOI THIEU

Trude xu huéng qudc té hoa manh mé cia nén kinh té thé gii hién nay, nén kinh t& Viét
Nam dang ting cudng hoi nhap nén kinh té khu vuc va trén thé giéi. Hoat dong kinh té ddi
ngoai noi chung va hoat dong thuong mai, dau tu néi riéng & Viét Nam va nhiéu nude trén thé
giéi dang ngay cang mé rong. Noi bat trong d6 chinh 1 hinh thirc thu hut dau tu truc tiép nudc
ngoai (FDI). Day la mét hoat dong kinh té d6i ngoai quan trong cua Viét Nam va voi cac quéc
gia phat trién khéc trén thé gisi. Khong chi c6 nhiéu loi thé vé moi truong dau tu hap dan, Viét
Nam con cam két manh mé trong viéc ting cuong cai thién moi truong dau tu kinh doanh, xem
cac doanh nghiép cé von dau tu nudc ngoai 1a mot bd phan quan trong cua nén kinh té; d@)ng
thoi xem FDI 1a yéu t6 quyét dinh ning cao ning luc canh tranh qudc gia. Chinh vi thé trong
nhitng ndm gan ddy, Viét Nam duoc danh gia 13 diém dén moi hdp dan thu hit vén dau tu toan
cau.

Cho dén nay, nhidu nghién ctru da duoc tién hanh nham xac dinh cic nhan té anh huong
dén dong von dau tu truc tiép nudc ngoai trén thé giéi (Nguyén Thi Kim Nguyén, 2023;
Nguyén Thi Mai Huong va Kiéu Thi Mai, 2021; Phan Anh Tt va Hira Thanh Nghi, 2021;...).



Nghién ctru cua Paul and Jadhav (2020) da chi ra rang FDI c6 thé duogc giai thich boi cac yéu tb
nhu chat luong co s¢ ha tang, thue quan, cic rao can phi thué quan, thé ché va tham nhiing &
nuéc tiép nhan dau tu. Cac yeu t6 khac nhu quy mé thi truong (Pravakar Sahoo, 2006; Kumari
and Sharma, 2017), toc do tang truong viéc lam va do mo thuong mai (Jadhav et al. 2016) cling
dugc xem la cac yéu t6 quan trong quyét dinh FDIL. Ngoai ra, cac yéu t6 nhu thué, co so ha tang,
6n dinh chinh tri va k§ ning lam viéc cta ngudi lao dong (Marobhe, 2015); ciing nhu cac hiép
dinh thuong mai ty do (Nguyen and Cao, 2016) cling c6 tac dong dén FDI. Mic du cac nghién
ctru thue nghiém trén thé gidi c6 ing dung nhiéu phwong phap uéc luong va m6 hinh ly thuyét
khéac nhau de xéac dinh cac nhan té anh huong dén FDI; tuy nhién, cho dén nay cac két qua thuc
nghiém cubi cing déu khong ddng nhit dé két luan.

Thém vao do, trong giai doan dai dich Covid-19 dién ra trén thé gi6i, su phat trién kinh té
ctia cac qudc gia déu bi anh hudng nang né (bao gom Viét Nam); ddng thoi, dich Covid-19 da
phan nao anh hudng va lam thay d6i xu huéng dau tu truc tiép nudc ngoai & cac qudc gia trén
thé giéi. Pong thoi, cac nghién ctru vé ddy manh thu hut FDI tai Viét Nam trong giai doan nay
chua dugc nghién ctu diy du. Do vAy, muc tiéu cia nghién ctru nay 1a nham bd sung thém
bang chimg thuc nghiém cho cac nghién ciru vé FDI. Pong thoi, voi hudng tiép can 1a mo rong
mo hinh luc hdp dan bang viéc xem xét cac yéu té vé khoang cach (dia Iy va kinh té), tham
nhiing va viéc cac qubc gia tham gia vao khu vuc thwong mai ty do; cling nhu khic phuc cac
han ché tir cac nghién ciru trude day bang cach tmg dung mé hinh hdi quy véi phuong phap ude
luong binh phuong t6i thiéu téng quat kha thi (FGLS) dé nham xac dinh muc do tac dong cua
cac yéu t6 anh huong dén thu hat FDI ¢ Viét Nam trong giai doan 2013-2022.

2. COSOLY THUYET VA GIA THUYET

2.1. Ly thuyét hee hip dén

Nghién ctru nay ap dung ly thuyét Luc hap dan cta Newton, dua trén dinh luat van vat hap
dan ctia 6ng, mo ta rang gita hai vat thé ludn ton tai mot luc hip dan ty 18 thuan v6i khi luong
va ty 1¢ nghich v6i binh phuong khoang cach gitta ching. Tinbergen (1962), mét nha kinh té
nguoi Ha Lan, 1a nguoi dau tién ap dung m6 hinh lyc hap dan (the gravity model) d€ phan tich
dong chay thwong mai quoc té. Mo hinh cua 6ng sir dung GDP va khoang cach gitra cac quoc
gia lam bién doc 1ap va ket qua cho thay rang cac nuoc c6 GDP 16n va khoang cach ngan thi co
xu huéng trao d6i thwong mai nhiéu hon. M6 hinh lyc hap dan sau d6 dugc nghién ctru trong
linh vyc thuwong mai va dau tu quoc t€. Mo hinh c6 dang:

mP P
Fij=G ID—E;(Pi i
ij

Trong do:

F;;: Kim ngach thuong mai (hay FDI) giita hai qudc gia i va j;

Mi: Quy mé nén kinh té (GDP) ctia qudc gia i;

M; : Quy md nén kinh té (GDP) cua qudc gia j;

Dji: Khoang cach dia 1y giita hai qudc gia i va j;

G: Hang s6 hip dan;

@ij: Sai s6 mo hinh véi ky vong bang 1;

B1, P2, P3: Hé s6 thé hién murc d6 anh hudng cua ting yéu t6 trong mo hinh.

Theo do, dé wéc luong mé hinh luc hap din, theo truyén thdng, cac nha nghién ctru s& ‘léy
log ca hai v€ cua ham nay va ham nay tr¢ thanh mé hinh c6 dang log-log model. Khi do, hang
s0 G tr¢ thanh o.

Ln(Fjj) = Bo + 1 In(Mi ) + B2 In(M; ) - B3 In(Dy)

2.2. Gia thuyét nghién ctru

~ Khoang cach dia ly. Day la van dé da duogc thao luan trong cac nghién ctru vé thuong mai
quoc te. Chen (2004) tinh toan khoang cach dia 1y dya trén kinh d¢ va vi d cia cac thanh phd



tht d6 ctia mdi nudc va ving lanh thd, tir d6 cho thiy khoang cach dia Iy 1am giam thuong mai
gifta cac cip qudc gia. Gia tri ctia bién cang 16n thi khoang cach dia 1y giira Viét Nam va nudc
dau tu cang xa. Khoang cach dija 1y cang xa cang gay kho khan trong chuyén giao vén va cong
nghé, dan dén tang chi phi, gdy anh hudng tiéu cuc dén FDI (Baier and Bergstrand, 2007;
Gouel et al., 2012; Nguyen and Cao, 2016). Pong thoi, van chuyén hang hoa trong luong 16n
trong diéu kién khoang cach 16n doi hoi bao hiém, 1am ting chi phi trong giao dich thwong mai
qudc té. Do vay, cac qudc gia co khoang cach dia 1y gan nhau s& d& dang thu hat FDI (Frenkel
and Walter, 2019).

Gid thuyét Hy: Khodng cach dia 1y giita hai quoc gia (Viét Nam va mede dau tw) cang thap
thi FDI di vao Viét Nam cang cao.

Khoang cach kinh té. Khoang cach kinh té 13 su khac biét vé muc do phat trién giita cac
qudc gia (Tsang and Yip, 2007). Tac dong cua khoang cach kinh té giita cac qudc gia la ddi tac
thuong mai voi nhau c6 thé khac nhau tiy vao mirc 46 ma cc bén chip nhan hoic phan tng
d6i v6i thuong mai xuyén bién gidi (Arslan et al., 2015; Berry et al., 2010). Diéu niy c6 nghia
1a cac hoat dong kinh té giira cac quoc gia voi muc do phat trién khac nhau c6 thé bi anh huong
nhiéu hon boi khoang cach kinh té. Khoang céch kinh té con 12 mot van dé duoc dé cap thuong
xuyén trong kinh doanh qudc té; su chénh léch vé kinh té gitta cac nudc bao gbm ba yéu tH: thu
nhép, ty 1¢ lam phat va thuong mai voi thé gioi. Hién nay, cac nudc co nén kinh té phat trién
phan 16n tép trung phat trién cac cong ngh¢ tién tién va chuyen giao dén cac nudc dang phat
trlen voi chi phi thip hon nham tién hanh hoat dong san xuit. Nguoc lai, cac nudc co nén kinh
té kém phat trién lai thuong co quan hé thuong mai véi cac nudc giau hon (Ghemawat, 2001)
dé hoc hoi kinh nghiém va tiép can cong nghé tién tién.

Gid thuyét H>: Khoang cdach kinh té giita hai quéc gia (Viét Nam va nude dau tw) cang lon
thi FDI di vao Viét Nam cang cao.

b) mé thwong mai. D6 m¢ thuong mai da duge chimg minh ¢6 anh hudng dén hoat dong
thu hat dong von FDI cia mot quoc gia. Tai cac quoc gia dang phat trién, Kahai (2002) da
chimg minh rang c6 ton tai mot mdi quan hé tich cyc giira FDI va kim ngach xut khau. Tuong
tu, Banday et al. (2021) va Asiedu (2002) ciing xac nhan rang FDI c6 tac dong thuc day do mo
thuong mai. Bén canh d6, tai Chau My Latinh, nghién ctru cua Amal et al. (2010) ciing chi ra
rang FDI c6 mdi quan hé tich cuc véi tong kim ngach xuét nhap khau, tir d6 ciing thé hién mbi
quan hé thuan chiéu v6i d6 mo thuong mai.Viéc mé cira thuong mai khong chi ting kha ning
thu hat vén dau tu nudc ngoai vao nén kinh t& ma con nang cao kha nang tich liy va thuc day
tang truong kinh té.

Gid thuyét Hs: D6 mo cira ciia thi truong Viét Nam cang 16m thi FDI di vao Viét Nam cang
cao.

Kinh nghiém quoc té tai thi trwong Viét Nam. Kinh nghiém qudc té dong vai tro _quan
trong trong viéc thuc day hoat dong kinh doanh qudc té cua cac doanh nghiép & cac qudc gia
trén thé giéi (Dikova and Van Witteloostuijn, 2007). Bén canh kién thirc vé& thi truong dia
phuong, kinh nghiém qudc té truée day cta cac doanh nghiép gitp giam rii ro khi mo rong ra
nudc ngoai va anh hudng dén cach cac nha quan ly danh gia chi phi cua viéc mo rong quoc té
(Johanson and Vahlne, 2015).Theo do, kinh nghiém quoc té co thé giup ting cuong hoat dong
thwong mai gita cac qudc gia. Dic biét, nhitg nha dau tu c6 nhiéu kinh nghiém trén thi truong
qudc té s& co anh huong tich cuc dén két qua dau tu. Khi dau tu vao mot thi trudng hoan toan
moi, cac cong ty da quoc gia s€ phai dbi mat voi nhiéu kho khan. Tuy nhién, viéc c6 nhirng nha
quan 1y duoc dao tao tot va c6 kinh nghiém s& giup cong ty giai quyet nhirng van dé nay mot
cach nhanh chong. Vi vdy, quyét dinh ctia nha quan 1y s& co tic dong rat 16n dén thanh coéng cua
cong ty trong thi trrong maéi nay.

Gid thuyét Hy: Kinh nghiém quoc té tai Viét Nam cia cdc nha dau tw cang Ién thi FDI di
vao Viet Nam cang cao.



Tham nhiing. Godinez and Liu (2015) cho rang murc d6 tham nhiing cua nude tiép nhan s&
¢6 anh huong khac nhau ddi véi quyet dinh ctia cac nha dau tu vi no6 con tuy thudc vao mure do
tham nhiing cua nudc dau tu. Nhiéu nghién ctru trudc day cho rang muc d6 tham nhiing cta
mdt qudc gia co tic dong tiéu cyc dén viéc thu hat FDI vi tham nhiing lam gia ting cac chi phi
cho cac cong ty da qudc gia (Seldadyo and de Haan, 2011; Phan Anh T, 2012; Phan Anh Tu,
2013), do d6 lam giam dong luc cho cac cong ty nudc ngoai trién khai dau tu. Ngoai ra, cac
khoan tra phi cho tham nhiing d6i khi duoc thanh toan trudc khi cac gidy phép can thiét cho
viéc dau tu duge ban hanh. Piéu nay dan dén tong chi phi dau tu rt cao va loi nhuan cua viée
dau tu thap. Cho nén, tham nhiing duogc xem nhu mot loai “thué” ddi véi cac nha dau tu nude
ngoai. Thir ba, mdt nudc c6 tham nhiling cao ciing c6 nghia 1a sy can thi¢p cuia nha nude vao
hoat dong kinh té thong qua cac luat 18, chinh sach ap dat dbi voi hoat dong dau tu sé ting. Pidu
nay ham y rang su tu do trong hoat dong kinh t& ddi v6i cac nha dau tu s& giam (Akgay, 2001).
Dong thoi, nghién ciu Castro and Nunes (2013); Paul and Jadhav (2020) da chi ra rang cac
qudc gia c6 muc tham nhiing thap s& thu hit lwong FDI 16n hon.

Gid thuyét Hs: Tham nhiing ¢ Viét Nam cang thdp thi FDI di vao Viét Nam cang cao.

Khu vwe thwong mai tw do (FTA). Lién két kinh té khu vuc va cac hiép dinh thwong mai
tr do (FTA) c6 thé anh hudng dén cac yéu té lién quan dén dau tu, tir d6 tac dong dén dong vén
FDI vao cac nudc thanh vién. Mirc do tac dong phu thudc vao pham vi va mic d§ cam két hoi
nhép kinh té. Pau tién, cam két loai bo thué quan va tao thuén loi thuong mai trong FTA tac
dong truc tiép dén loi ich kinh té thong qua viéc mo ctra thi trudng va cét giam chi phi. Thir hai,
cam két m& ctra dich vu tac dong dén thé ché, loai bo rao can gia nhap thi trudng cho nha dau tu,
phat trién thi truong dich vu, giam chi phi san xuét, cai thién moi truong dau tu va thu hat
doanh nghiép nudc ngoai (Phung Xuan Nha, 2013). Ngoai ra, cac FTA thé hé méi mé rong
pham vi, bao gdm nhiéu noi dung khac giup tao diéu kién thun loi cho kinh doanh, giam chi
phi va riii ro, ddc biét 1a vé thong tin, thu tuc hanh chinh, an ninh c6ng nghé va tai san tri tué.
Cac doanh nghiép c6 xu huéng mo rong hoat dong thong qua xay dung méi hodc mua lai va sap
nhép, ting cudng dong vén FDI va da dang héa san xuét trong khu vc.

Gid thuyét Hs: Hai quéc gia (Viét Nam va mede dau tw) cé chung khu vwee thwong mai tw do
(FTA) thi FDI di vao Viét Nam cang cao.

Dua trén co so 1y thuyét va cac tai liéu da luoc khao, mé hinh nghién sir dung trong nghién
ctru nay dugc thé hién nhu hinh 1 bén dudi.
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Nguon: Tac gia dé xudt (2024)

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

3.1. Nguon dit liéu

Mau nghién ctru: Dé nghién ctru cac nhan t6 tac dong dén dong vbn FDI tai Viét Nam, tac
gia ap dung m6 hinh Luc hép dan dya trén s6 liéu cua 10 qudc gia doi tac FDI chu yéu cua Viét
Nam tor nam 2013 dén nam 2022: Korea, Japan, Malaysia, Singapore, Hong Kong, China,
Indonesia, Thailand, France, Germany.

Nguén dir liéu nghién ctru: Nghién ctru nay su dung sé,liéu tir cac ngqén di li¢u thu cép
nhu Tong cuc thong ké (Nién giam thong k&), Ngan hang the gioi va mot so trang web. Cu thé
dugc tong hgp trong bang 1.

Bdng 1. Bang nguon dit liéu nghién civu

Bién M0 ta bién Nguon dir liéu
LnFDI Dong vén dau tu truc tiép United Nations Conference on Trade and
nudc ngoai Development (UNCTAD)
LnDLY Khoang cach dia ly https://www.timeanddate.com/
LnKTE Khoang cach kinh té Tinh toan tur s6 liéu cia World Bank
LnTNHUNG Tham nhiing www.transparency.org
LnFTA Khu vyc thuong mai tu do WWW.Wto.org
LnKNQT Kinh nghiém quéc té WWW.Z50.20V.vn
LnDMTM D6 mo thuong mai Tinh toan tir s6 liéu cia World Bank

Nguon: Tong hop tir tac gid (2024)
3.2. Pinh nghia va do ludng cic bién trong mé hinh nghién ciru

Bién phy thudc: dong von dau tu tryc tiép nudc ngoai (InFDI) 1a mirc d thu hut FDI tir cac
qudc gia trén thé giéi vao Viét Nam. FDI di vao Viét Nam dugc do ludng bang gia tri logarit tu
nhién dong von FDI di vao di dang ki tai Cuc dau tu nudc ngoai (tridéu USD, tinh theo gia USD
hién tai) tr ndm 2013 dén nam 2022. Gi tri bién dao dong tir 1,74 dén 9,33 (sau khi lay
logarit). Gia tri cang cao thé hién FDI di vao Viét Nam cang nhiéu.

Céac bién doc lap:

Dy mo thwong mai (DMTM): D6 m6 thuong mai cia mot qudc gia duge tinh bang ty
trong xuat nhap khau chia cho GDP cua qudc gia tiép nhan dau tu (Liu, 2012). Gia tri cta bién
dao dong tr 1,31 dén 1,856. Gia tri cua bién cang 16n thé hién thi truong Viét Nam cang md
cua.

Kinh nghigm quéc té tai thi truwong Viét Nam (KNQT): Trong sudt nhitng nam qua, Viét
Nam dé tro thanh mot thi truong hap dan cho cac quéc gia dau tu. Kinh nghiém qudc té duoc
do luong dya trén s6 nam cac nude co dau tu tai Viét Nam tinh tir nam 1988 dén nam 2022 dua
vao sd liéu cua Tong cuc thdng ké (GSO). Bién sb nay co gia tri dao dong tir 25 dén 34 nim va
gia tri ctia bién cang cao thé hién kinh nghiém cta qudc gia ddu tu cang nhiéu.

Tham nhiing (TNHUNG): Trong bo dit liéu thdng ké World Development Indicators
(WDI) ciia Ngan hang thé gi6i, chi s6 nhan thirc tham nhiing dwoc xay dung dua trén 13 cudc
khao sat doc 1ap dé thu thap y kién danh gia tir cac chuyén gia va quan diém ctia doanh nghiép.
Chi s nay dugc sir dung dé do luong mirc (6 nhén thac vé tham nhiing trong khu vyc cong tai
hon 170 quéc gia. To chirc minh bach qudc té di xac dinh chi sé nhan thitc tham nhiing cho
timg qudc gia. Chi sé ndy c6 thang do tir 1 dén 10, v6i mirc d6 giam dan ctia tham nhiing. Cac
nudc duge danh gia tir 1 (tham nhiing cao) dén 10 (khong tham nhiing). Gia tri nay c6 ¥ nghia
la quoc gia c6 gid tri thap vé chi s6 nhan thirc tham nhiing s& phan 4nh mirc d6 tham nhiing cao
ctia qudc gia d6. Gia tri ctia bién dao dong tir 3,2 dén 8,6 va gia tri cang cao s& thé hién mirc do
tham nhiing ¢ Viét Nam cang cao.


https://www.timeanddate.com/

Khu vue thwong mai tw do (FTA): Dé danh gia tac dong cua cac thoa thuén khu vuce FTA,
nghién ctru nay s dung bién gia véi 2 gia tri 1 va 0. Cu thé, khi Viét Nam gia nhap vao khu
vue FTA voi mot quéc gia ndo do, bién gia s& dugc gan gia trj 1a 1. Nguoc lai, khi khong co
thoa thuan FTA nao dugc ky két, bién gia s& nhan gia tri 0.

Céc bién kiém soat:

Bén canh cic yéu td chinh dugc xem xét trong nghién ciru nay la tham nhiing, khu vuc
thwong mai tu do, dd mé thwong mai, kinh nghiém qudc té gitra Viét Nam va cac nugc dau tu,
quy mé thi truong Viét Nam, FDI di vao Viét Nam con chiu anh hudng boi cac yéu t6 khac lién
quan nhu khoang cach dia 1y, khoang cach kinh té giira Viét Nam va cac nudc dau tu. Cu thé:

Khodng cdch dia Iy (DLY): Khoang cach dia 1y giita Viét Nam va qudc gia dau tu duoc
tinh toan dua trén khoang cach quy dao gitra hai thu d6 cua hai nudc (km). Tha d6 Ha Noi la
diém dau tién va tha d6 cia qudc gia dau tu 13 diém tht hai. Gia tri bién dao dong tir 1,74 dén
9,338; v6i chi sb cang cao thi khoang cach dia 1y giita hai nudc cang 1on. Pidu nay cho thay
murc d6 xa cach giira Viét Nam va qudc gia d6i tac 1 rat 16n va co thé anh huong dén viéc hop
tac kinh té va dau tu giita hai nudc.

Khodng cich kinh té (KTE): cho biét sy khac biét vé GDP binh quan d4u nguoi giita Viét
Nam va cac nude dau tu. Dit liéu vé GDP binh quan dau nguoi duoc 1dy tir trang web cua Ngan

hang Thé gi6i va duoc tinh bang don vi USD. Gia tri nay dao dong tir 6,771 dén 9,128 va chi sd
nay cang cao thi khoang cach kinh té giita Viét Nam va cac nude ddi tac cang 16n.

Céch do luong cac bién trong mo hinh nghién ctru dwoc thé hién trong bang 2.
Bdng 2. Bang do lwong cdc bién trong mé hinh nghién ciru

Ki hi¢u Dién giai Phwong phap do luong Ky
vong
DLY Khoang cach dia ly S6 Km giita hai thi d6 cua hai qudc gia -
KTE Khoang cach kinh té Chénh léch thu nhap binh quan dau nguoi  +
(USD)
DMTM Do md thuong mai OPEN;; = (exit + imit) / GDPj
KNQT Kinh nghiém qudc té tai Sur dung dir liéu tir Tong cuc thdng ké +
Viét Nam
TNHUNG Tham nhiing Str dung dir liu tu td chirc minh bach quéc -

té (Transparency International)

FTA Khu vyc thuong mai ty do  Po ludng boi bién gia, 1 ¢6 tham gia vao +
FTA vd6i Viét Nam, 0 1a khong c6 tham gia
vao FTA v4i Viét Nam

Nguon: Tong hop tir tac gia (2024)

3.3.Phwong phap wéc lwgng

Dé udc lugng tac dong cua cac nhan t6 anh huong dén kha ning thu hat dong von dau tu
trye ti€p nude ngoai (FDI) tir cac quoc gia vao Viét Nam trong giai doan 2013 dén 2022, tac gia
st dung mo6 hinh Luc hap dan d€ phan tich. M6 hinh Lyc hap dan c6 dang nhu sau:

LnFDI;= Bo + B1LnDLYi + PoLnKTEj + BsLnTNHUNG; + BsLnFTA;; + BsLnKNQT;
+B6LI’IDMTMit + &it

Trong do:

Bién phu thudc FDIi: Dong vén qﬁu tu truc tiép nudc ngoai di vao (triéu USD, theo gia
USD hién tai) cua Viét Nam tai thoi diém t.

Céc bién doc lap:



DLY : Khoang cach dia 1y giita Viét Nam va nuée dau tu j.

KTE; : Khoang cach kinh té giira Viét Nam va nudc dau tu j.

DMTM;; : B6 mo thuong mai cia Viét Nam tai thoi diém t (triéu USD).

FTAi:: Khu vuc thuong mai ty do.

KNQT;: Kinh nghiém qudc té tai thi truong Viét Nam cua cac qudc gia dbi tac chua yéu.

TNHUNG::: Tham nhiing ¢ Vi¢t Nam.

Bo: HE ) hép dan (hé ) chan), tac dong dén hoat dong FDI cua Viét Nam va nudc j.

Bi :1a cac hé sb thé hién mirc d6 tac dong bién cua yéu td i trong mé hinh.

i=1,...N, v6i N 1a s6 qudc gia trong mau nghién ciru; t=1,...T, voi T 1a giai doan nghién
clru.

Va git 1 sai s6 ngéu nhién ctia mé hinh.

4. KET LUAN

4.1. M ta thong ké v ma trin tuong quan

Bang ’3 cho biét tan sb, gia tri trung binh, do légh chuén, gia tri ,nh(") nhét va gia t,ri 16n nhat
cua cac bién trong mo hinh nghién ctru sau khi da lay logarit cac bién. Gia tri cua bién FDI sau
khi lay logarit thay doi tir 1,74 dén 9,33. Cac bién khoang cach dia 1y, khoang cach kinh t€ déu
co gia tri va muc do bién dong tuwong doi 16n nén da tién hanh lay logarit d¢ giam hién tuong
phuong sai sai s6 thay do6i. Gia tri sau khi lay logarit bién khoang cach dia ly dao dong tur 6,77
dén 9,12; bién khoang cach kinh té dao dong tuir 5,73 dén 11,32.

Bdng 3. Bang két qud thong ké mé ta cia cdc bién trong mé hinh nghién ciru

Cic bién Tén s6 Trung Do léch Gia tri Gia tri
binh chuin nhé nhat  1én nhat
FDI (log) 100 6,64 1,82 1,74 9,33
Khoang cach dia 1y (log) 100 7,90 0,73 6,77 9,12
Khoang cach kinh té (log) 100 9,67 1,32 5,73 11,32
D6 mé thuong mai 100 1,57 0,18 1,31 1,85
Kinh nghiém quc té 100 29,5 2,88 25 34
Tham nhiing 100 6,04 1,80 3,20 8,60
Khu vyc thuong mai ty do 100 0,42 0,50 0 1

Nguon: Tdc gid tw tong hop tir phan mém Stata (2024)

Truge khi phan tich dir liéu, nghién ctru nay thuc hién kiém dinh ‘phén tich ma tran tuong
quan Pearson dé xem xét su twong quan gitra cac bién doc 1ap véi bién phu thudc; bang 4 thé
hién ma trén tuwong quan gilta cac bién trong mé hinh. Mit khac, do mot trong nhimg diéu kién
can dé phan tich hoi quy 1a bién doc 1ap phai c6 trong quan v6i bién phu thudc, nén néu ¢ budc
phan tich tuong quan nay bién doc 1ap khong co tuong quan véi bién phu thudc thi ta loai bién
doc 1ap nay ra khoi phan tich hdi quy. Két qua ¢ bang 4 nay cho thy rang khoang cach dia 1y,
khoang céch kinh té, tham nhiing va khu vuc thuong mai ty do c6 su twong quan voi bién phu
thudc FDI v6i mirc ¥ nghia 1%. Dbi voi 2 bién d6 md thuong mai va kinh nghiém qudc té
khong c6 sy twong quan voi bién phu thude FDI véi mic ¥ nghia 10%, vi thé tac gia loai 2 bién
nay ra khoi mé hinh va chi chay mé hinh héi quy vé6i cac bién con lai.



Bdng 4. Bing mé td thong ké va ma trdn twong quan giita cdc bién trong mé hinh (n=100)

Cicbién Trung D) léch 1 2 3 4 5 6 7
binh chuén

FDI 6,64 1,82 1

Khoang 7,90 0,73 -0,36*** ]

cach dia

ly

Khoang 9,67 1,32 0,48%**  0,26%** ]

cach kinh

té

b6 mo 1,57 0,18 0,05 0,00%** 0,11 1

thuong

mai

Kinh 29,5 2,88 0,06 0,00%** 0,09 0,96%** ]

nghiém

quécté

Tham 6,04 1,80 0,32%**  (,33%** 0,90%** 0,02 0,02 1

nhiing

Khuvgyc 0,42 0,50 0,64%** 1,34 0,20%** (,22%** (0 25%** 0,02 1

thuong

mai tu do

Ghi chu.: (***) murc y nghia 1%, (**) mic y nghia 5%, (*) murc y nghia 10%
Nguon: Tong hop két qua tir Stata (2024)
Bang 5 trinh bay tong hop két qua hdi quy ciia 3 md hinh Pooled OLS, REM, FEM va
FGLS (mo6 hinh hoi quy theo phuong phap udc luong binh phuong toi thi€u tong quat kha thi).

Bdng 5. Bang két qua mé hinh nghién ciru Pooled OLS, REM, FEM, FGLS

Cic bién Luwong von dau tw truc tiép nwée ngoai: FDI
quansit - poled OLS REM FEM FGLS
)] (2) 3) 4)

Hing sb 8,031 (1,537) 12,798 (2,670) 7,040% (2,784) 11,2017(2,153)
Bién kiém soat
Khoang cach  -1,071" (0,147)  -1,223"* (0,314) 0 (omitted) -1,10477(0,217)
dia ly
Khoang cach 0,612 (0,188) 0,040 (0,207) -0,344" (0,210) 0,148™(0,243)
kinh té

Bién dgc lap

Tham nhiing ~ 0,065™ (0,136)  0,463** (0,174) 0,468™ (0,328) 0,33777°(0,165)
Khu vuc 1,816*** (0,225) 0,759** (0,252) ()’238ns (0’242) 1,897***(0,270)
thuong mai
tu do
S6 quan sat 100 100 100 100
F(4,95)=58,66 ~ Wald chi2(4)=35,82  F(3,87)=1,71 Wald chi2 (4)=98,76

Prob>F = 0,0000 Prob>chi2 =0,0000  Prob>F=0,1712 Prob>chi2=0,0000
R2=0.7118 R2 within = 0,0145 R2 within = 0,0556




Ghi chu: (") p < 0.001, (7) p < 0.01, (") p < 0.05, (") p > 0.1 (khong co y nghia), gia tri trong ngodc la sai
80 chudn
Nguon: Tong hop két qua tir Stata, 2024

Dau tién, tac gia thyc hién mé hinh hoi quy binh phuong bé nhit (OLS); sau d6 thyuc hién
lan luot cac kiém dinh Ve da cOng tuyén, phuong sai sai sd thay d6i va tu twong quan. Két qua
kiém dinh cho théy, chi s6 chi s6 VIF = 3,60 va nho hon “ngudng” 10,00 nén mé hinh khéng bi
da cong tuyén (Hair et al., 2006); véi két qua cua kiém dinh White cho thdy gia tri Prob > chi2
=0,0086 < 0,05, nén md hinh bi phuong sai thay doi; tiép theo, véi kiém dinh Wooldrige gié tri
Prob > F = 0,0079 < 0,05, nén mo hinh bi hi¢n tugng tu twong quan. Vi mé hinh bi phuong sai
sai sO thay doi va ty twong quan nén tac gia sir dung kiém dinh Hausman dé chon giira hai mo
hinh FEM (m6 hinh tac déng ¢ dinh) hay REM (mé hinh tic dong ngau nhién) nham lua chon
dugc mé hinh phu hop. Véi gia tri Prob > chi2 = 0,0000 < 0,05, nén theo 1y thuyét mé hinh tac
dong cb dinh FEM 1a mé hinh phu hop. Tuy nhién, mé hinh FEM gia dinh rang tat ca cac yéu to
trong mo hinh déu khong thay doi qua thoi gian va trong trong nghién ctru nay, da sb cac yéu to
trong mo hinh déu thay ddi theo thoi gian, vi du nhu bién FDI, khoang cach kinh té, tham
nhiing,... nén mo hinh tac dong ¢ dinh (FEM) 1 khéng phut hop. Do d6, tac gia di Iya chon md
hinh REM s& phu hop hon véi dit liéu bang (panel data). Sau khi dung kiém dinh Hausman dé
chon duoc REM, tac gia tiép tuc chay kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i va ty trong quan
cho mé hinh REM, két qua 1an luot véi gia trj Prob>chibar2 = 0,0000 < 0,05, nghia 1 van con
hién twong phwong sai thay ddi qua cac thuc thé va gia tri Prob>F = 0,0107 < 0,0079 nghia 1a
van con xay ra hién tuong ty tuong quan. Dé khic phuc dong thoi hai hién twong do, tac gia da
sir dung phuong phap binh phuong tdi thiéu tong quat kha thi (FGLS).

Mo hinh hdi quy voi phuong phap wdc lugng FGLS trong bang 5 (m6 hinh FGLS(4)), gdm
cac bién chinh trong mo hinh nghién ctru véi gi tri cta Prob>chi 2 = 0,0000, cho thdy muc do
phtl hop ctia md hinh véi dir lidu thyuc té ciing do tin cdy 99%. Tat ca cac bién trong mo hinh
FGLS (4) déu co ¥ nghia théng ké, ngoai trir bién khoang cach kinh té (B2 = 0,149). C6 2 bién
c6 mdi trong quan thuan voi viée thu hat lwong von FDI bao gom tham nhiing (B3 = 0,337),
khu vyc thuong mai ty do (B4 = 1,897), chung c6 mirc y nghia thong ké 1an luot 1a 5% va 0,1%.
Bién khoang cach dia ly co mdi twong quan nghich véi viéc thu hat luong vén FDI (1 = -
1,104) c6 mirc y nghia théng ké 13 0,1%.

4.2. Két qua va thao luin

Dua trén két qua ude lrgng m6 hinh héi quy voi udc luong FGLS, nghién ctru s€ tap trung
thao luan két qua lién quan dén sy anh hudng cia cac yéu té kiém soét (co ¥ nghia thong ké) va
cac bién doc 1ap trong mé hinh FGLS (4) ¢ bang 5.

Khodng cich dia 1y (bién Indly): Bién nay c6 mdi twong quan nghich chiéu dén dong chay
FDI vao Viét Nam (B1 = -1,104, p<0,05), dang nhu ky vong, nghia la khi khoang cach dia ly
tang 1én 1% thi FDI tir cac nudc dau tu chay vao Viét Nam s& giam di 1,10%. Két qua nay hoan
toan pht hop véi co so Iy thuyét (Ghemawat, 2001) va cac nghién ctru thuc nghiém trudc
(Gouel et al., 2012; Nguyen and Cao, 2016); vi so vi cac nudc phat trién thi Viét Nam la nudc
dang phat trién, trinh d6 cong nghé chua cao cho nén cac doanh nghiép dau tu vao Viét Nam chi
nhap khau trang thiét bi tién tién can thiét phu hop voi muc tiéu ddu tu, ma khoang cach dia ly
cang xa s€ lam tang chi phi va hoat dong quan Iy s€ kem hiéu qua hon. Do cac nuéc phat trién
c¢6 xu huéng chuyén giao cong ngh¢ hién dai dén cac nudc dang phat trién, ma khoang cach dia
1y xa s& 1am giam dong luc dau tu, khién viéc quan 1y cac du an & nudc tiép nhan dau tu kém
hi¢u qua hon. Do do, thu hut FDI vao Viét Nam cang cao khi khoang cach dia ly gitra hai nudc
cang thap.

Khodng cdch kinh té (bién Inkte): Bién nay co mdi tuong quan thuan chiéu voi viée thu
hat EDI vao Viét Nam va khong c6 ¥ nghia théng ké (B2 = 0,149, p>0,05). Két qua nay tuong
dong vo1 nghién ciru cua Phan Anh Ta (2017). Khoang cach kinh té co the khong anh hudng
dén hoat dong dau tu truc tiép nudc ngoai giita hai qudc gia do nhiéu yéu té khac duogc cac
doanh nghiép xem xét khi quyét dinh dau tu. Th nhat, vé chi phi: Néu mot qudc gia dang phat



trién c6 chi phi lao dong thap va méi trudng kinh doanh thuén loi, cac doanh nghiép tir cac qudc
gia giau van c6 thé thiy hap dan dé dau tu du c6 khoang cach kinh té. Chi phi san xudt thap co
thé lam giam tac dong cua khoang cach kinh té. Thir hai, vé co s6 ha tang va moi truong kinh
doanh: Néu mot qubc gia dang phat trlen cung cap co sO ha tang t6t va moi truong kinh doanh
6n dinh, cac doanh nghiép co thé quyet dinh dau tu bat ké khoang cach kinh té. Chinh sach
thuén loi va méi trudng phap luat 6 6n dinh & quoc gia nay ciing c6 thé thu hut dau tu. Thi ba, vé
thi trudong tiéu thy: Néu quoc gia dang phat trién c6 thi truong tiéu thu 16n va dang ting truong,
cac doanh nghiép co thé dau tu dé tan dung co hoi thi trudng, bat ké khoang cach kinh té. Cubi
cung, chinh sach dau tu nudc ngodi cua ca hai quc gia cing dong vai tro quan trong. Chinh
sach hd trg dau tu va moi trudong phap 1y minh bach co6 thé thiic day cac doanh nghiép dau tu,
bét ké khoang cach kinh té gitra cac qudc gia.

Tham nhiing (blen tnhung): Bién nay c6 tac dong thuan chiéu 1én dong chay FDI vao Viét
Nam va c6 ¥ nghia thong ké & mirc 5% (B3 = 0,33, p<0,05). Diéu nay ¢ nghia la mirc d tham
nhiing ¢ Viét Nam c6 tac dong tich cuc dén dong chay FDI vao Viét Nam. Két qua ctia bién nay
hoan toan trai v6i gia thuyét dit ra ban dau cua nghién ctru. C6 thé giai thich cho truong hop
nay nhu sau: Khi cac nha dau tu nudc ngoai chon mot qubc gia dé dau tu, ho thuong quan taim
dén cac co hoi dau tu tai nhing thi truong co hé théng phap luét chua hoan chinh va chat ché,
nhu ¢ Viét Nam - mot quoc gia dang trong qua trinh chuyén déi véi hé théng phap luat chua
hoan thién va thay doi theo timg giai doan. Mot s hoc gia khac cho rang tham nhiing khong
hoan toan tiéu cuc. Egger and Winner (2005) cho rang tham nhiing c¢6 thé thu hut FDI b?mg
cach gitip doanh nghiép tranh cac quy dinh rudém ra va rao can hanh chinh. Ho lap luén rang
tham nhiing tao diéu kién cho céac giao dich co lgi ma khong thé xay ra trong diéu kién binh
thuong. Egger and Winner (2006) tiép tuc nghién ctru va két luan rang tham nhiing ¢6 hai mit:
n6 co thé ting chi phi giao dich, lam giam FDI, nhung ciing c6 thé hoat dong nhu chat boi tron,
giam rao can hanh chinh va thic diy giao dich. Tanzi and Davoodi (1998) cling cho rang tham
nhiing co thé duoc cac cong ty da qudc gia sir dung dé tham gia vao cac dy an cong, tao ra loi
thé canh tranh.

Khu vwe thwong mai tw do (bién FTA): Bién nay c6 tac dong thudn chiéu dén dong vén
FDI tir cac nudc chay vao Viét Nam va y nghia thong ké & mirc y nghia 0,1% (Ba = 1,897,
p<0,05). Khi cac yéu t6 khac khong ddi va viéc tham gia cac hiép dinh thuong mai tang 1én 1%
thi thu hiit FDI vao Viét Nam s tang 1,89%. Két qua niay pht hop voi nghién ctru ciia Ngd Thi
Tuyét Mai et al. (2023), Lejour and Salfi (2015), Frenkel and Walter (2019) va c6 thé dugc giai
thich bang viéc cac FTA thé h¢ méi da mo cura cho Viét Nam tiép can voi nén kinh té ciia 60
qudc gia, trong d6 c6 15/20 quéc gia thudc khdi G20. Théng qua viée dam phan va ky két cac
FTA, sy quan tdm cta cic nha dau tu nudc ngoai dbi voi thi truong Viét Nam da ting 1én.
Ngoai ra, Viét Nam ngdy cang mé rong cac linh vuc kinh doanh cho phép nha dau tu nudc
ngoai dau tu vao Viét Nam, dic biét 1a voi chinh sach cho phép 100% von nude ngoai trong hau
hét cac linh vuc. Khi cic FTA ¢6 hiéu luc, hang hoa xuét khau tir Viét Nam s& duoc huong uu
dai, dac biét 1a vé thué quan. Vi vay, cac nha dau tu nudc ngoai co thé tadng cuong dau tu vao
Viét Nam dé tan dung co hoi nay.

4.3. Két luan va ham y chinh sach

Két luan

Mo rong hoat dong kinh té doi ngoai, phat trién ngoai thuong, thuc hién tdt chuong trinh
hang xuat khau thu hat dau tu nude ngoai vao Viét Nam 1a nhimng nhiém vu c6 tim chién lugc
quan trong trudc mét va dai han tai Viét Nam. Bang cach ap dung mo hinh Luc hap dan cua
Newton cho dir liéu bang véi mau nghién ciru theo nam, moi nam chon ra 10 quoc gia co von
FDI 16n nhit va lién tiép dau tu vao Viét Nam, bao gdbm 100 quan sat 1a cac qubc gia doi tac co
lwong FDI 16n vao Viét Nam giai doan 2013 - 2022. Nghién ciru nay khao sat cac nhén td tac
dong dén viéc thu hat FDI vao Viét Nam trong khoang thoi gian 2013 - 2022, théng qua
phuong phép uéc lugng mo hinh hdi quy FGLS.



Két qua nghién ctru cho thdy khoang cach dia Iy c6 méi twong quan nghich chiéu dén dong
chay FDI vao Viét Nam, khi khoang cach dia 1y tang 1én 1% thi FDI tir cac nudc dau tu chay
vao Viét Nam s& giam di 1,10%. Tiép theo 1a khoang cach kinh té c6 mdi twong quan thuan
chiéu voi thu hat FDI vao Viét Nam nhung lai khong c6 y nghia thong ké. Ngoai ra, ket qua
nghién ctru cting chi ra rang bién tham nhiing va bién khu vuc thuong mai tu do co mbi tuong
quan thuan chiéu manh mé véi dong chay FDI vao Viét Nam. Cu thé, khi tham nhiing ting 1én
1% thi dong von FDI vao Viét Nam s& ting 0,33% va khi khu vuc thwong mai ty do (FTA) ting
1én 1% thi FDI tir cdc nudc dau tu chay vao Viét Nam sé tang 1én 1,89%.

Ham y chinh sach

V6i nhimng két qua dat dugc, nghién ctru nay da budc ddu cung cip cho cac nha quan 1y
hay nha hoach dinh chinh sach nhitng nhan té tac dong dén viéc thu hit dong vén FDI. Pong
thoti, cac nha hoach dinh chinh sach c6 thé xem xét cac chinh sach sau nham thu hut lugng von
FDI vao Viét Nam trong giai doan sdp toi. Pau tién, mo rong hoat dong kinh té dbi ngoai va
phat trién ngoai thuong véi cac qudc gia khac nham tao ra co hdi thuan lgi cho viée thu hiit von
FDL. Tiép theo, xay dung va duy tri cac Hiép dinh Thuong mai Tu do (FTA); diéu nay sé& tao
diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép nudc ngoai dau tu vao Viét Nam. Cac FTA khong chi
gidm bdt céc rui ro va chi phi giao dich ma con tao ra moi truong on dinh va thuan loi cho céc
doanh nghiép hoat dong tai Viét Nam. Thir ba, tao mot mdi trudng kinh doanh cong bang va
minh bach nhim thu hut su tin tudng cua cac nha dau tu nudc ngoai. Cu01 cung, tap trung vao
cac bién phap giam rao can vé khoang cach dija Iy; bao gdm cai thién ha ting giao thong, ning
luong va vién thong dé tao diéu kién thuan loi cho viéc kinh doanh va dau tu.

Nghién clru ndy ciing ton tai cac han ché khi chi xem xét ban chat ciia dong vén FDI theo
s6 dang ky va theo sb thuc hién. Nghién ctru trong tuwong lai c6 thé xem xét hanh vi cia nha dau
tu thong qua von FDI thyc hién. M rong thém nhiéu qudc gia co von FDI di vao Viét Nam dé
ctng cb thém két qua nghién ctru.
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